ZAPISNICA
z CLENSKEJ SCHODZE
Slovenského investi¢ného druzstva,
ktora sa konala diia 16. jina 2008

Diia 16.juna 2008 sa 0 10.06 hod. v malej kongresovej aule v budove SUZA, Drotarska cesta ¢. 46, 811
04 Bratislava, saéala €lenska schodza Slovenského investiéného druistva, so sidlom Osadna 11, 831 03
Bratislava, ICO: 00 011 088, ktoré je zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Dr,
vlozka &. 560/B (dalej aj ako ,,SID* alebo ako ,,druZstvo”), s nasledovnym programom:

Otvorenie a vol'ba organov Elenskej schodze.

Informacia o riadnej individudlnej GStovnej zavierke za rok 2007 a o vyro&nej sprave za rok 2007.

Stanovisko auditora k riadnej individualnej i¢tovnej zavierke za rok 2007 a vyro¢nej sprave za rok 2007.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2007.

Sprava o &innosti kontrolnej komisie za rok 2007 a vyjadrenie kontrolnej komisie k riadnej individuélnej

actovnej zavierke za rok 2007, k vyrotnej sprave za rok 2007 a k navrhu na rozdelenie zisku za rok 2007.

6. Schvilenie riadnej individualnej Gtovnej zavierky za rok 2007, vyro&nej spravy za rok 2007 a navrhu na
rozdelenie zisku za rok 2007.

7. Zasady a pokyny zavazné pre predstavenstvo.

Zmena stanov.

9. Zaver.
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PRIEBEH ¢lenskej schodze

K bodu ¢ 1 programu — Otvorenie a vol’ba orgdnov Clenskej schodze

Clenskt schodzu (dalej aj ,,CS") po vykonani prezentacie otvoril 0 10.06 hod. Ing. Anton Rittner,
MBA predseda predstavenstva SID, ako osoba na zaklade rozhodnutia predstavenstva druzstva opravnena
viest CS az do zvolenia predsedu CS (dalej aj ., docasny predseda*). Uviedol, ze CS zvolalo predstavenstvo
SID v stlade s § 239 ods. 2 a 8 Obchodného zékonnika a &l. 28 ods. 2 platnych stanov druzstva. CS bola diia 06.
juna 2008, teda v stlade so stanovami SID v lehote najmenej 7 dni pred konanim CS zvolana uverejnenim
oznamenia o jej konani v Hospodarskych novinach.

Docasny predseda oznamil, Ze podla zoznamu uéastnikov je v tomto okamihu na Elenskej schodzi
pritomnych 30 ¢lenov.
Podfa ¢l. 30 ods. 2 stanov druZstva je Clenskd schodza schopna uznasat’ sa, ak je pritomna nadpolovi¢na
vicsina clenov druzstva. Celkovy poéet &lenov SID k rozhodujicemu diiu, ktory bol uréeny na 09. jan 2008,
je 33 ¢lenov. Aby bola ¢S uznasaniaschopna, musi byt pritomnych najmenej 17 Clenov.
Vzhl'adom uvedenému docasny predseda skonstatoval, ze dne$na CS je uznasaniaschopna a Ze boli splnen¢
vietky podmienky v zmysle platnych pravnych predpisov a stanov druZstva na jej konanie.

Rokovanie CS bude prebiehat’ podla programu uvedeného v oznameni o jej konani, t.j. nasledovne:

Otvorenie a volba organov ¢lenskej schodze.

Informacia o riadnej individualnej G¢tovne; zavierke za rok 2007 a o vyroénej sprave za rok 2007.

Stanovisko auditora k riadnej individualnej GEtovne; zavierke za rok 2007 a vyroénej sprave za rok 2007.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2007.

Sprava o &innosti kontrolnej komisie za rok 2007 a vyjadrenie kontrolnej komisie k riadnej individualne}

uétovnej zavierke za rok 2007, k vyroénej sprave za rok 2007 a k navrhu na rozdelenie zisku za rok 2007.

6. Schvalenie riadnej individuainej uctovne; zavierky za rok 2007, vyronej spravy za rok 2007 a navrhu na
rozdelenie zisku za rok 2007.

7. Zasady a pokyny zavédzné pre predstavenstvo.

8. Zmena stanov.
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Zapisnica z ¢lenskej schodze Slovenského investiéného druzstva zo dita 16. jitna 2008

9. Zaver.

Docasny predseda poucil zicastnenych lenov SID o spdsobe hlasovania na CS. Podrobni upravu
hlasovania na &lenskej schodzi upravuje .Hlasovaci a prezenta¢ny poriadok*, ktory schvalilo predstavenstvo
SID na svojom zasadnuti diia 23. augusta 2006.

Na zaklade ,Hlasovacieho a prezentatného poriadku™ a v silade s¢&l. 30 bod 4 pism. b) stanov, bude
hlasovanie prebiehat’ zodvihnutim hlasovacieho listka a ruénym s&itanim hiasov. Clen druZstva ma pocet
hlasov zodpovedajici vyske jeho clenského podielu.

Hiasovanie sa zadina na vyzvu predsedu ¢lenskej schodze, a pokial' este nie je predseda Clenskej schodze
zvoleny, tak na vyzvu doasného predsedu &lenskej schodze. V sulade s Hlasovacim a prezentaCnym
poriadkom schvalenym predstavenstvom dia 23. augusta 2006 doasny predseda urtil, ze hlasovat’ sa bude
tak, ze hlasovaciu vol'bu ,,ZA%, ,,PROTI* alebo ,,ZDRZAL SA“ uplatni kazdy ¢len na individualnu vyzvu
skrutatora.

Uplatneni hlasovaciu volbu (,,ZA%, ,,PROTIY, ,,ZDRZAL SA“) uz nemdze Clen druzstva dodato¢ne menit’
Vysledok hlasovania oznami hlavny skrutator predsedovi CS a zapisovatelovi. Predseda CS oznami &lenskej
schédzi sumarne vysledky hlasovania.

Docasny predseda taktiez informoval zi¢astnenych ¢lenov SID o sposobe uplatiiovania prav ¢lenov
druzstva na CS. Podrobny postup pri vystupeniach na CS je upraveny v Sposobe vedenia ¢lenskej schodze,
ktory schvalilo predstavenstvo na svojom zasadnuti diia 12jila 2006. V sulade so zdkonom a stanovami
druzstva, maju &lenovia SID prévovziléastnit’ sa na zasadnuti CS a hlasovat’ na nej o otazkach patriacich do jej
pdsobnosti. Po prijati rozhodnutia CS mézu poziadat o zaprotokolovanie namietky do zapisnice.

Nasledne do¢asny predseda pristupil k prerokovaniu druhej Casti bodu &. 1 programu, a to ,,Otvorenie a
volba organov &lenskej schodze™. Oznamil, 7e predstavenstvo druzstva navrhuje zvolit' do organov CS
nasledovné osoby:

a) predseda clenskej schodze: Mgr. Jan Malek
b) zapisovatel Mgr. Jan Janovéik
¢) overovatelia zapisnice: Mgr. Lucia Toperczerova

JUDr. Martin Simun

d) osoby poverené s¢itanim hlasov:
hlavny skrutator: Katarina Oldhova
skrutator: Miriam Kollarikova

O 10.10 hod. docasny predseda dal hlasovat’ o prednesenom navrhu na zlozenie organov CS a poziadal
skrutatorov o sitanie hlasov.

O 10.20 hod. do€asny predseda vyhlasil vysledky hlasovania:
HLASOVANIE C. I:
e Pri hlasovani boli pritomni &lenovia s celkovym poctom 1918 447 079,04 hlasov, tj. 99,98 %

vietkych hlasov.
e 7Za schvalenie predloZeného navrhu hlasovali lenovia majuci 1918 341 801,34 hlasov, t). 99,99 %

pritomnych hlasov.
e Proti schvaleniu prediozeného navrhu hlasovali lenovia majici 0,00 hlasov, tj. 0,00 % pritomnych

hlasov.
e Hlasovania sa zdrzali ¢lenovia majici 105 277,70 hlasov, tj. 0,01 % pritomnych hlasov.

e Nehlasovali pritomni ¢lenovia majuci 0,00 hlasov, t.j. 0,00 % pritomnych hlasov.

Ing. Anton Bittner skonétatoval, 7e na zaklade hlasovania €. | prijala CS nasledovné

UZNESENIE C. I:
Clenskd schédza zvelila za predsedu Clenskej schodze Mgr. Jina Maleka, za zapésovatel’a Mgr. Jana

Janovéika, za overovatel'ov zipisnice Mgr. Luciu Toperczerovi a JUDr. Martina Simunu, za hluvného
skrutdtora Katarinu Oléhovi a za skrutdtora Miriam Kolldrikovi.
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Zépisnica z &lenskej schodze Slovenského investiéného druZstva zo dita 16. juna 2008

Ing. Anton Bittner poziadal zvoleného predsedu CS Magr. Jana Maleka (dalej aj ,,predseda ¢lenskej
schodze®), aby sa ujal svojej funkcie.

01022 hod. sa slova ujal predseda CS, ktory privital ¢lenov na CS apoziadal ich, aby pri
vystitpeniach pouZili prenosny mikrofén, ktory je k dispozicii, aby ich prejav bol zaznamenany na zvukovy
zaznam, aby sa predstavili a uviedli, ¢i vystupuju za seba alebo za iného ¢lena, ktorého zastupuju na zaklade
udeleného plnomocenstva alebo zo zakona.

Upozornil ¢lenov druZstva, Ze pravo na udelenie slova je obmedzené obsahom jednotlivych bodov
programu Elenskej schodze a rozsahom opravnenia podat’ navrh, vyjadrenie v ramci diskusie, staznost na
kontrolnt komisiu alebo namietku proti prijatému rozhodnutiu ¢lenskej schodze.

Poziadal &lenov SID, aby vietky svoje pripadné navrhy alebo vyjadrenia v ramci diskusie k bodom 2
az 5 programu &lenskej schodze podavali az pri prerokovavani bodu 6 programu, v ramci ktorého bude
¢lenska schodza rozhodovat o jednotlivych zélezitostiach, prezentovanych v bodoch 2 az 5.

Upozornil &lenov druZstva, aby sa v pripade odchodu z CS pred jej ukondenim odregistrovali.

Predseda CS vzhPadom na to, Ze otvorenim ¢S a volbou jej organov bol naplneny bod 1 programu
&lenskej schodze, prerokovanie tohto bodu programu o 10.26 hod. ukoncil.

7w

K bodu ¢. 2 programu — Informdcia 0 riadnej individudlnej ictovnej zdvierke za rok 2007 a o vyroCnej
sprdve za rok 2007.

Predseda CS udeli! slovo Mgr. Lucii Toperczerovej, ¢lenke predstavenstva SID, aby predniesla
informaciu o riadnej individualnej uctovnej zavierke za rok 2007.

Mgr. Lucia Toperczerova, ¢lenka predstavenstva SID, predniesla informaciu o riadnej individualnej

actovnej zavierke za rok 2007:
_Riadna individualna G¢tovna savierka za rok 2007 bola zostavena v stilade so zakonom &. 431/2002 Z. z.
o tiétovnictve a ostatnymi vieobecne zaviznymi pravnymi predpismi a nasledne schvalena predstavenstvom
druzstva a preskimané kontrolnou komisiou druzstva.
Riadna individualna G¢tovna zavierka obsahuje:

- suvahu

- vykaz ziskov a strat

- poznamky k Gi¢tovnym vykazom.

Riadna individualna a&tovna zavierka za rok 2007 bola overena auditorom Mazars Slovensko, s.r.o s vyrokom
bez vyhrad.

Individualna aétovna zavierka — zakladné udaje:
Vysledok hospodarenia za rok 2007 predstavuje zisk 2.603.702.103,39 Sk
Na celkovom vysledku hospodarenia sa podielal:

. vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti ziskom 916.865.062,16 Sk
. vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti ziskom 1.397.621.907,37 Sk
. vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti sumou 0. Sk
. zi¢tovanie odlozenej dane vo vyske 289.215.133,96 Sk

Spotu 2.603.702.103,39 Sk

Hodnota vlastného imania druzstva dosiahla k 31.12.2007 sumu 8.555.287.651,41 Sk.*

Po predneseni informacii o riadnej individualnej aétovnej zavierke za rok 2007 predseda CS pod-akoval
Mgr. Lucii Toperczerovej, &lenke predstavenstva druZstva a udelil slovo Ing. Antonovi Bitlnerovi, MBA
predsedovi predstavenstva, aby predniesol informaciu o vyroéncj sprave za rok 2007.

Ing. Anton Bittner, MBA predseda predstavenstva SID, predniesol informaciu o vyroénej sprave 7a

rok 2007:
_Vazeni ¢lenovia druzstva,
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Zapisnica z lenskej schédze Slovenského investiéného druzstva 20 diia 16. jitna 2008

rok 2007 predstavoval pre Slovenské investi¢né druzstvo druhy rok existovanie v novej pravnej forme.
Premenu byvalej spolo¢nosti Slovensky investiény holding, a.s. (predtym VSZ akciova spolognost’ Kosice)
z akciovej spolo¢nosti na druzstvo, mozno oznadit’ za najvyznamnejsiu formalnu zmenu v novodobej historii
povodne akciovej spolognosti, ktora v roku 2000 odpredala svoju dovtedajsiu nosnil &innost’ - hutnicke
aktivity -  spolotnosti U.S. Steel Kogice, s. 1. 0. Uvedena zmena pravnej formy predstavovala
najpodstatnej$iu fazu prerodu pdvodnej akciovej spolognosti s nesirodou a velmi Sirokou akcionarskou
$truktirou na podnikatel'sky investi¢ny subjekt uzavretého typu.

V roku 2007 sa druZstvo zameralo prevazne na efektivne spravovanie existujuceho portfolia dcérskych
spolo¢nosti nadobudnutych v novodobej historii druzstva.

V roku 2008 manazment druZstva planuje nadalej aktivne spravovat a optimalizovat’ portfolio svojich
investicii a efektivne zhodnocovat disponibilné zdroje druzstva. “

Po predneseni informacii o vyroénej sprave za rok 2007 predseda CS podakoval Ing. Antonovi
Bittnerovi, MBA predsedovi predstavenstva druzstva, a 0 10.31 hod. prerokovanie bodu €. 2 programu Cs
ukoncil.

K bodu ¢& 3 programu — Stanovisko auditora k riadnej individudlnej uctovnej zdvierke za rok 2007 a
vyrodnej sprave za rok 2007.

Predseda CS udelil slovo Mgr. Lucii Toperczerovej, Clenke predstavenstva SID, aby predniesia
stanovisko auditora k riadnej individualnej u¢tovnej zavierke za rok 2007 a k vyroénej sprave za rok 2007.

Mgr. Lucia Toperczerova predniesla stanovisko auditora k riadnej individualne; Gétovnej zévierke za
rok 2007:
Pre ¢lenov Slovenského investiéného druzstva:
Vykonali sme audit pripojenej Uctovnej zavierky Slovenského investicného druzstva (d’alej iba ,,druzstvo®),
ktora sa sklada zo stvahy k31 decembru 2007, vykazu ziskov a strat za rok vtedy sa kongiaci, prehladu
vyznamnych aétovnych postupov a ostatnych vysvetlujicich poznamok.
Manazment druzstva zodpovedd za tito Gctovn zavierku aza jej pravdiva prezentaciu v sillade so
slovenskym zakonom © aitovnictve. Tato zodpovednost zahfia: vytvorenie, zavedenie¢ a udrZiavanie
vnitornych kontrol, ktoré sd relevaniné pre pripravu a pravdivd prezenlaciu  aélovuey cavietky bez
vyznamnych nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, vyber a aplikaciu vhodnych aétovnych
postupov a vytvorenie uétovnych odhadov, ktoré zodpovedaji okolnostiam.
Nagou zodpovednostou je vyjadrif nazor na tto aétovnil zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Tieto §$tandardy vyZzaduji, aby sme
respektovali eticky kédex aaby sme naplanovali a vykonali audit s cielom ziskat primerané uistenie, Ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahfiia vykonanie postupov potrebnych na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a vykazovaniach
v iétovnej zavierke. Vyber postupov savisi na rozhodnuti auditora, ktoré sa zaklada na zhodnoteni rizik
vyznamnych nespravnosti v aétovnej zavierke, ¢i uz v désiedku podvodu alebo chyby. V procese hodnotenia
rizik auditor posudzuje vnatorné kontroly relevantne pre pripravu a pravdivi prezentaciu (i&tovnej zavierky,
na zaklade ktorych vytvara vhodné auditorské postupy zodpovedajiice zistenym podmienkam. Auditor
nevykonava postidenie vnatornych kontrol s cielom vyjadrit’ nazor na ich efektivnost. Audit tiez zahffia
shodnotenie  primeranosti pouzitych (étovnych postupov a opodstatnenosti netovnych odhadov, ktoré
uskutocnil manazment, ako aj zhodnotenie prezentacie tiétovnej zavierky ako celku.
Sme presvedceni, Ze sme siskali dostatoéné a vhodné auditorské dokazy na vyjadrenie nagho nazoru.
Podl'a nasho nazoru Gétovna zavierka vyjadruje verne, VO vietkych vyznamnych suvislostiach, finan¢ni
situaciu druzstva k 31. decembru 2007 a vysledky jeho ginnosti za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so slovenskym zakonom o udtovnictve.
Bez toho, aby sme podmiefiovali nas pazor, upozoriiujeme na nasledujice skutonosti:
Ako sa uvadza v ¢lanku G, bod 2 poznamok nétovnej zavierke, druzstvo sauctovalo k 31. decembru 2007
dlhodobé rezervy v celkove; vy¥ke 848.517 tis. Sk. Tieto rezervy predstavuji najlepsi odhad manazmentu
druzstva uskutoéneny na zaklade dostupnych informacii a pravncj analyzy. Koneény vyvoj takychto zavizkov
Javisi od budicich udalosti, ktoré sa nedaja v su¢asnosti presne uréit. Buddce skutoéné vyrovnanie tychto

“



Zépisnica z ¢&lenskej schédze Slovenského investicného druZstva zo diia 16. jitna 2008

savizkov sa moze vyznamne lisit od vySky rezerv vytvorenych k 31. decembru 2007. Akakol'vek zmena
tychto rezerv by mohla ovplyvnit’ finanéni situaciu druzstva a vysledok jeho hospodarenia.

Sprava je datovana diom 20.03.2008, je podpisana za Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Alenou
Sermekovou, zodpovednou auditorkou.

O 10.34 hod. Mgr. Lucia Toperczerova predniesla stanovisko auditora k vyroénej sprave za rok 2007:
,Pre ¢lenov Slovenského investiéného druZstva:
Vykonali sme audit aétovnej zavierky Slovenskeho investi¢ného druzstva( d’alej iba ,,druzstvo®) zostavene)
k 31.decembru 2007 v silade so slovenskym zékonom o Gidtovnictve. Audit sme vykonali v stlade
s Medzinrodnymi auditorskymi standardami. V nadej auditorskej sprave zo diia 20. marca 2008 sme k tejto
ugtovnej zavierke vyjadrili nazor bez vyhrad okrem upozornenia na nasledujtice skutoénosti:
Ako sa uvadza v &lanku G, bod 2 poznamok uctovnej zavierke , druzstvo za(&tovalo k 31.decembru 2007
dlhodobé rezervy v celkovej vyske 848.517 tis. Sk. Tieto rezervy predstavuji najlepsi odhad manaZmentu
druzstva uskutoéneny na zaklade dostupnych informacii a pravnej analyzy. Konecny vyvoj takychto zavizkov
savisi od buducich udalosti, ktoré sa nedaji v sacasnosti presne ur€it’. Budice skutoéné vyrovnanie tychto
savizkov sa moZe vyznamne lisit’ od vyiky rezerv vytvorenych k 31.decembru 2007. Akakolvek zmena
tychto rezerv by mohla ovplyvnit' finan¢nu situaciu druzstva a vysledok jeho hospodarenia.
Overili sme siilad informacii uvedenych v priloZenej vyro&nej sprave druzstva zostavenej k 31.decembru
2007 s auditovanou uétovnou zavierkou za toto obdobie a neidentifikovali sme vyznamné nekonzistentnosti.
Za uvedent vyro&ni spravu zodpoveda manazment druzstva.
Sihlasime s pripojenim nasej auditorskej spravy zo dita 20. marca 2008 spolu s auditovanou uctovnou
zavierkou druzstva zostavenou k 31 ‘decembru 2007, ku ktorej sme tito auditorska spravu vydali, k prilozene]
vyroénej sprave druzstva.

Prosime, aby ste toto stanovisko neprikladali k vyroénej sprave.”

Sprava je datovana ditom 06. juna 2008, je podpisana za Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Alenou
Sermekovou, zodpovednou auditorkou.

Po predneseni stanoviska auditora k riadnej individudlnej a¢tovnej zavierke za rok 2007 a k vyro¢nej
sprave za rok 2008 predseda CS pod'akoval Mgr. Lucii Toperczerovej a 0 10.37 hod. prerokovanie bodu ¢. 3
programu CS ukon&il.

K bodu & 4 programu — Ndvrh na rozdelenie zisku za rok 2007.

Predseda CS udelil slovo Mgr. Lucii Toperczerovej, ktora predniesla navrh predstavenstva SID na
rozdelenie zisku za rok 2007:
.V individudlnej ctovnej savierke za rok 2007 vykazalo Slovenske investiéné druZstvo hospodarsky
vysledok — zisk — vo vyske 2 603 702 103,39 Sk.
Nakol'ko druzstvo ma uhradené straty z minulych rokov v plnej vyske a zaroveii peflazné prostriedky
v nedelitelnom fonde druZstva dosahuju polovicu zapisan¢ho zakladného imania druZstva, predstavenstvo
druzstva navrhuje, aby Clenska schodza pri prerokovani riadne] individualnej G¢tovnej zavierky za rok 2007
rozhodla o rozdeleni dosiahnutého zisku za rok 2007 medzi ¢lenov druzstva a aby na rozdelenie medzi ¢lenov
drussiva urcila cely 7isk za rok 2007 vo vyske 2 603 702 103,39 Sk. V zmysle &l 39 ods. 3 stanov
Stovenského investiéného druzstva sa podiel Clenov na zisku uréenom na rozdelenie medzi Clenov urci
pomerom ich ¢lenskych podielov. U &lenov, ktorych Elenstvo trvalo len tast’ roka, sa tento podiel pomerne
nekrati. Predstavenstvo zaroven navrhuje, aby ¢lenska schodza rozhodla o splatnosti naroku ¢lenov druZstva
na podiel na zisku tak, Ze v Zasti 1/3 je tento narok splatny do 15 dni odo diia prijatia rozhodnutia ¢lenskej

schodze o rozdeleni zisku a vo zvysnej Casti 2/3 je tento narok splatny do 2 rokov odo difa prijatia rozhodnutia
&lenskej schodze o rozdeleni zisku.™

Po predneseni navrhu predstavenstva na rozdelenie 7zisku predseda CS podakoval Mgr. Lucii
Toperczerovej a o 10.39 hod. prerokovanie bodu ¢. 4 programu CS ukon¢il.
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Zapisnica z ¢lenskej schodze Slovenského investiéného druZstva zo dia 16. jiina 2008

K bodu & 5 programu —Sprava o Sinnosti kontrolnej komisie za rok 2007 a vyjadrenie kontrolnej komisie k
riadnej individudlnej uctovnej zdvierke za rok 2007, kvyrocnej sprdave za rok 2007 ak ndvrhu na
rozdelenie zisku za rok 2007

Predseda CS uviedol, ze ako &len kontrolnej omisie SID prednesie spravu o Cinnosti kontrolnej
komisie za rok 2007 a vyjadrenie kontrolnej komisie k riadnej individualnej uttovnej zavierke za rok 2007,
k vyroénej sprave za rok 2007 a k navrhu na rozdelenie zisku za rok 2007:

..Sprava kontroinej Kkomisie o ¢innosti kontrolnej komisie Slovenského investiného druzstva za rok 2007

Kontrolna komisia v roku 2007 vykonavala svoju posobnost’ v nasledovnom zlozeni: Ing. Vladimir Brodian,

predseda a Mgr. Jan Malek a Mgr. Maro$ Nestak, ¢lenovia.

Zasadnutia kontrolnej komisie boli v roku 2007 zvolavané v sulade so stanovami druzstva na zaklade

operativne vzniknutych potrieb a poziadaviek predstavenstva druzstva. Na tychto zasadnutiach sa kontrolna

komisia zaoberala nasledovnymi otazkami:

1. spravou o sinnosti dozornej rady spolo¢nosti Slovensky investi¢ny holding, a.s. a kontroinej komisie
druzstva za rok 2006,

2. vyjadrenim k riadnej individualnej ugtovnej zavierke za rok 2006, k vyro¢nej sprave za rok 2006 ak
navrhu na rozdelenie zisku za rok 2006,

3. udelenim predchadzajiceho sithlasu na scudzenie majetkovej udasti druzstva na ginnosti spolo¢nosti
DOVERA zdravotna poistoviia, a.s.,

4. udelenim predchadzajiceho suhlasu na prevod pozemkov Vv katastralnom 0zemi JuZné mesto (VSA

Kosice) a katastralnom Gzemi Grunt (sidlisko KVP Kosice) a

udelenim predchadzajiiceho stihlasu s uzavretim zmluvy o zriadeni zalozného prava k akciam spolo¢nosti

Alpha medical a.s. v prospech Tatra banky, a.s.

W

Kontrolna komisia v ramci uvedenej kontrolnej Cinnosti nezaznamenala Ziadne poruSenie vSeobecne
zaviznych pravnych predpisov a stanov v &innosti predstavenstva a spolupraca s predstavenstvom prebiehala
bezproblémovo.

Schvalené na 11, zasadani kontrolnej komisie.

V Bratislave, diia 4. jina 2008.“

“Vyjadrenie kontrolnej komisie k riadnej individualnej G¢tovnej savierke za rok 2007, vyroénej sprive za rok
2007 a navrhu na rozdelenie zisku za rok 2007:

Riadna individudlna G¢tovna zavierka druzstva bola spracovana v silade so véeobecne zaviznymi pravnymi

predpismi. Audit aétovnej zavierky vykonala spolocnost’ Mazars Slovensko, s.r.o. Auditorska spolo¢nost

potvrdila, Ze riadna individualna 0&tovna zavierka vyjadruje verne vo vietkych vyznamnych savislostiach
finanénh situaciu druzstva K 31.12.2007 a vysledky jeho ginnosti za rok konéiaci k uvedenému datumu st

v stlade so slovenskym zdkonom o uétovnictve.

Kontrolna komisia po preskiimani riadnej individualnej uctovne; zavierky za rok 2007 s ohladom na spravu

auditora Mazars Slovensko, s.r.o. odporica ¢lenske) schodzi schvalit riadnu individualnu uctovnu zavierku

druzstva za rok 2007.

Kontrolna komisia preskumala aj vyroéni spravu druzstva za rok 2007 a konstatuje, Ze vyroéna sprava

druzstva bola vypracovana v salade so véeobecne zaviznymi pravnymi predpismi. Kontrolna komisia po

preskiimani vyroénej spravy odporii¢a ¢lenskej schodzi schvalit vyro&na spravu druzstva za rok 2007.

Kontrolna komisia preskimala aj predstavenstvom prediozeny navrh na rozdelenie zisku za rok 2007 vo

vyske 2603 702 103,39 Sk a odporica &lenskej schodzi schvalit navrh na rozdelenie zisku za rok 2007

predioZeny predstavenstvom, t.j. tak, aby:

(i) ¢lenska schddza pri prerokovani riadnej individuélnej ictovnej zavierky za rok 2007 rozhodla o rozdeleni
dosiahnutého zisku za rok 2007 medzi &¢lenov druzstva a aby na rozdelenie medzi ¢lenov druzstva uréila
cely zisk za rok 2007 vo vyske 2603 702 103,39 Sk: v zmysle ¢l 39 ods. 3 stanov Slovenského
investiéného druzstva sa podiel ¢lenov na zisku uréenom na rozdelenie medzi ¢lenov uréi pomerom ich
&lenskych podielov; u ¢lenov, ktorych Clenstvo trvalo len &ast roka, sa tento podiel pomerne nekrati,

Strana 6 z 19



Zapisnica z Clenskej schédze Slovenského investiéného druZstva zo dria 16. juna 2008

(i) ¢lenska schodza rozhodla o splatnosti naroku ¢lenov druzstva na podiel na zisku tak, Ze v Casti 1/3 je
tento narok splatny do 15 dni odo diia prijatia rozhodnutia ¢lenskej schodze o rozdeleni zisku a vo
zvydnej Casti 2/3 je tento narok splatny do 2 rokov odo dia prijatia rozhodnutia Elenskej schodze
o rozdeleni zisku a

Schvalené na 11. zasadani kontrolne; komisie.
V Bratislave, diia 4. juna 2008.“
Po predneseni spravy o &innosti kontrolnej komisie za rok 2007 a vyjadreni kontrolnej komisie k

riadnej individualne] uétovne;j zavierke za rok 2007, k vyroénej sprave za rok 2007 a k navrhu na rozdelenie
zisku za rok 2007 predseda CS o 10.43 hod. prerokovanie bodu &. 5 programu CS ukongil.

K bodu & 6 programu — Schvdlenie riadnej individudlnej uctovnej zdvierky za rok 2007, vyroCnej sprdvy za
rok 2007 a ndvrhu na rozdelenie zisku za rok 2007.

Predseda CS otvoril diskusiu k tomuto bodu programu, vV ramci ktorej sa ¢lenovia druzstva mozu
vyjadrovat’ alebo predniest’ viastné navrhy.

Clen SID RNDr. Marek Kelbel predniesol nasledovné otazky:

1) Mohli by ste sa vyjadrit' k jednotlivym dcérskym  spolo¢nostiam, k ich dlhodobym zamerom
a otakavanym hospodarskym vysledkom za buduce roky?

2) Druzstvo predalo svoje podiely v spolo¢nostiach STABILITA, d.ds., as. a DOVERA zdravotna
poistoviia, a.s. za priblizne 1 Mld. Sk. Kupujtci si narokuje vodi §tatu niekolkonasobok tejto sumy.
Mohli by ste tento rozdiel oddvodnit™?

3) Peiiazné prostriedky drustva st ukladané na lozkach, vo vyro&nej sprave sa popisuje aj alternativny
spdsob investovania do finanénych instrumentov. Vo¢i komu si tieto instrumenty, aké si urokové
sadzby, aké je rucenie?

4) Pohladavky voci ovladanej osobe su priblizne vo vyske 2,7 Mld. Sk a priblizne zodpovedaju aj vyske
navrhovanej dividendy voti najvicsiemu podielnikovi druzstva. Budu tieto polozky vzajomne
zapo&itané? Tu by som cheel poukazat', zc vyplatenic dividend by malo byt v rovnakom ¢ase voci
vietkym &lenom druzstva.

5) V navrhu na rozdelenie zisku sa navrhuje 2/3 zisku vyplatit do dvoch rokov. Aky je skutoény plén?

Aj vlani bolo rozdelenie zisku takto naplanované a uskutoénilo sa v skorSom Case.

Clen SID RNDr. Lubo$ Bshmer predniesol nasledovné otazky:

1) Vlastni SID i nad’alej 90 % podiel elektrarni Paroplynovy cyklus a.s. Bratislava?

2) Aky je vyvoj v spolo¢nosti PPC Holding, a.s., kde v roku 2006 bol zisk 1,2 Mld. a v roku 2007 uz iba
5 mil.? Aké st dovody tohto vyvoja?

Clen SID Marian Herceg predniesol nasledovnii otazku:
Planuje predstavenstvo alebo kontrolna komisia zmenu pravnej formy alebo zlu¢enie s inou spolo¢nostou?

Ked7e dalsie otazky neboli, predseda ¢'S wkongil diskusiu a po porade s ¢lenmi predstavenstva
0 10.48 hod vyhlasil prestavku do 11.20 hod. za u¢elom uskutocnenia porady predstavenstva ohladom
polozenych otazok.

O 11.26 predseda ¢S ukonéil prestavku v rokovani tlenskej schodze a udelil slovo Ing. Antonovi
Bittnerovi, MBA predsedovi predstavenstva SID, aby odpovedal na otazku & 1 polozena &lenom SID
RNDr. Marekom Kelbelom:

Ing. Bittner odpovedal, Ze dcérske spolo¢nosti SID pdsobia v dvoch hlavnych oblastiach, ato zdravotnictvo
a zabavny priemysel. Ide o strednodobé investicie, SID ich vlastni 2 az 3 roky. V spolo¢nostiach este
neprebehli valné zhromazdenia, takze este nie s vysledky za rok 2007, aviak i tu, tak ako v inych odvetviach
biznisu plati, Je v nabehovej fize projekiov sG evySené vydavky a pozilivne vysledky sa dostavia a7 po

Strana 7z 19



Zépisnica z &lenskej schodze Slovenského investiéného druZstva zo dfia 16. jitna 2008

dihsom tasovom odstupe. Predstavenstvo SID je presvedCené, Ze dcérske spolo¢nosti budi generovat’
pozitivny cash-flow.

Clen SID RNDr. Marek Kelbel namietol, Ze pozadoval podrobné spravy ku kazde] spolo¢nosti.

Ing. Bittner odpovedal, Ze podiely SID v jednotlivych dcérach s jasné. Kazda zo spolo¢nosti ma svoj
manazment, SID od kazdej z nich otakava, e budi generovat’ zisk. Konkrétnymi hospodarskymi vysledkami
zatial SID nedisponuje. Av3ak ich vysledky sa odrazia na hospodarskych vysledkoch SIDu. Ked’ze SID za
rok 2007 dosiahol zisk, tak je zrejmé, Ze dcérske spolonosti zisk generuj.

Predseda CS udelil slovo JUDr. Martinovi Simunovi, ¢lenovi predstavenstva SID, aby odpovedal na
otazku &. 2 poloZenu ¢lenom SID RNDr. Marekom Kelbelom:
JUDr. Simun uviedol, ze v SID predaval svoj zhruba 30% podiel v zdravotnej poistovni Ddvera, predaval sa
v IL kvartali roku 2007 vtedy, ked bolo vlastné imanie tejto spolognosti najvysdie v jej celej histérii. SID
predal svoj podiel za cenu vysiiu ako bola hodnota vlastného imania pripadajuca na prevadzané akcie.
Nakolko po predaji tychto akeii bola schvalen zmena legislativy, ktord momentalne zakazuje zdravotnym
poistovaiam dosahovat zisk, predstavenstvo sa domnieva, ze predaj bol pre druistvo velmi vyhodny
a priniesol podstatna ast’ zisku, o rozdeleni ktorého dnes &lenska schodza rokuje.
Pokial’ ide o naroky, ktoré si holandsky akciondr tejto zdravotnej poistovne mieni uplatiiovat’ v arbitraznom
konani, k tomu JUDr. Simun nema blizsie informacie. Akcionar sa domaha svojich narokov na zaklade
teskoslovensko-holandskej dohody o ochrane investicii a SID by sa z tohto titulu nemohol doméhat’ Ziadnych

narokov.

Predseda CS udelil slovo Mgr. Lucii Toperczerovej, ¢lenke predstavenstva SID, aby odpovedala na
otazku &. 3 poloZenu Elenom SID RNDr. Marekom Kelbelom:
Mgr. Toperczerova uviedla, %e zaroveii odpovie aj na dalsie otazky polozené tymto akcionarom tykajuce sa
jednak vynosov s bankovych depozitov a potom z inych finan¢nych inStrumentov.
V minulom roku vynosy z bankovych depozitov boli relativne nizke, pretoze vacsina hotovosti sa pouzila na
vyplatu dividend za predchadzajuce aétovné obdobia, takze v porovnani s predchadzajucimi rokmi bola tato
proporcia relativne zanedbatelna. Co sa tyka ostatnych finanénych instrumentov, ide najmd o nakipené
dihopisy a poskytnuté dvery — jedno az dvojro¢né, v sulade so zasadami a pokynmi pre Cinnost
predstavenstva SID. Priemerna arokova sadzba na vietkych tychto inStrumentov je vySe 8% pa., €0
predstavenstvo povazuje za nadétandardny vynos oproti bankovym produktom, ktor¢ sa pohybuju na trovni 3
az 3,5%. Okrem toho z dlhopisov aj z iverov sa, podPa dojednani jednotlivych zmliv, splacajii niroky &i u7.
$tvrtroéne, alebo ro¢ne, takze okrem toho, Ze tieto inStrumenty generuju pre druzstvo hospodarsky vysledok
viac nez 500 mil. roéne, tak generuju ak cash v rovnakom objeme.
Ohladom otazky &. 5 uviedla, ze prva tretina je planovana uhradit’ formou pefiazného prevodu, takZe tam sa
o zapodet realizovat nebude. Na druhej strane, najvacsi podielnik nema svoje Gvery splatné, takze zapotitat’
ich je mozné jedine formou dohody a o tejto moznosti predstavenstvo neuvazuje. Dalsie 2/3 podielu na zisku
bude SID zasielat’ postupne tak, ako v minulom roku a rovnako bude sachovavana rovnomernost’ vyplaty na
kazdého &lena, t. z. Ziaden &len nebude uprednostneny. Ako uz bolo povedané, SID ma prevazne strednodobé
a dlhodobé investicie a prave preto je vnavrhu na rozdelenie zisku uvedend dvojrotna lehota, pretoze
pefiazny objem dividend je relativne velky a druzstvo bude ziskavat' prostriedky na ich vyplatu postupne, pri
splatnosti urokov z tverov, pri vyplate dividend od dcérskych spolognosti, ako aj pri predaji niektorych
dcérskych spolo¢nosti. Predstavenstvo predpoklada obdobny mechanizmus vyplaty, ako minuly rok, t.j. ked’
sa na utoch nahromadi vyznamnejsie mnoZstvo pefiazi, tak nasledne sa vyplati ako dividenda, pri zachovant

proporcionality pre vietkych ¢lenov SID.

Predseda CS udelil slovo Ing. Antonovi Bittnerovi, MBA predsedovi predstavenstva SID, aby
odpovedal na otazky &. 1 a2 polozeni Clenom SID RNDr. IuboSom Bohmerom:
Ing. Bittner uviedol, ze Paroplynovy cyklus, as. Bratislava druzstvo stale vlastni, priCom je to nepriama
investicia, tzv. pravnucka, tj. SID ho vlastni prostrednictvom svojej dcérskej spolo&nosti PPC Holding, as.,
ktorej dcérska spolocnost’ vlastni 90% podiel v spolo¢nosti Paroplynovy cyklus, as. Bratislava. Preto
mechanizmus vyplaty dividend trva dlhgie, nakolko dividendy musia prejst’ od ,pravnucky* az ku druzstvu.
Prave preto v jednom roku bol vynos z tejto investicie velky a minuly rok nizky — dividendy jednoducho este
nestihli dojst’ az ku druzstvu. Vyvoj v tejto investicii je v3ak stabilizovany a je generuje kazdy rok priblizne
rovnaky zisk.
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predseda ¢S udelil slovo JUDr. Martinovi Simunovi, Slenovi predstavenstva SID, aby odpovedal na
otazku polozent clenom SID Marianom Hercegom s tym, ze nasledne sa predseda CS vyjadri za kontrolna
komisiu:
JUDr. Simun uviedol, Ze za predstavenstvo druzstva mdze v tejto chvili dat’ zaporna odpoved’ na poloZenu
otazku, aviak vzhladom na to, 7e na programe dnesnej schodze st aj zasady apokyny pre ginnost’
predstavenstva, je mozné, Ze sa to zmeni. Zavisi to od rozhodnutia ¢lenskej schddze, ak ta ulozi
predstavenstvu zasady a pokyny, tak predstavenstvo sa nimi bude riadit’.

Predseda CS ako &len kontrolnej Kkomisie uviedol, Ze kontrolna komisia SID sa taktie nezaobera takymito
planmi aani sa jej netyka pripadné schvalenie novych zasad a pokynov, ktoré mdzu zavdzovat iba

predstavenstvo. Ak v budticnosti kontrolnd komisia obdrZi siadost predstavenstva o vyjadrenie sa k takejto
otazke, tak sa vyjadri.

O slovo sa prihlasil ¢len SID Ing. Milos Orszag, ktorému predseda (S udelil slovo s upozornenim, Ze diskusia
bola pred prestavkou ukondena.

Clen SID Ing. Milo§ Orszag predniesol nasledovnu otazku:
Bol pri predaji akcii spoloénosti DOVERA zdravotna poistoviia, a.s. vyhlaseny tender alebo bol vypracovany
znalecky posudok ?

Na polozenu otazku odpovedal ¢len predstavenstva SID JUDr. Martin Simun: Ako uZ bolo povedané,
predajna cena bola vyssia ako vlastné imanie zdravotnej poistovne v case predaja, nadobudatel akcii bol
majoritny akcionar. VzhPadom na to, ze prevoditelnost akcii DOVERA zdravotna poistoviia, a.s. je
obmedzena tak, ze akcie moze nadobudnat’ iba doterajsi akcionar, bolo by zbytoiné vyhlasovat’ tender.

Clen SID Marian Herceg predniesol nasledovnu otazku:
Zaujimalo by ma hospodarenie paroplynového cyklu. Pokial tam nenastali Ziadne vlastnicke zmeny, tak preCo
sa znizila hodnota vlastnébo imania za rok 2007 z 1,78 mld. na 572 mil.

Na polozenu otézku odpovedala ¢lenka predstavenstva SID Mgr. Lucia Toperczerova: Ten rozdiel
predstavuje vyplatena dividenda, ktora PPC Holding, a.s. vyplatil druzstvu. Ot sa znizuje vlastné imanie
samotnej spolo¢nosti, ktora dividendu vyplatila.

Nakolko dalsie otazky ani navrhy neboli vznesen, predseda (S dal hlasovat’ o navrhu
predstavenstva na schvalenie riadnej individualnej uétovnej zavierky za rok 2007 a vyroénej spravy za rok
7007 a na rozdelenie zisku za rok 2007 v zmysle navrhu predstavenstva prednesen¢ho v ramci bodu 5
programu ¢lenske] schddze, teda aby
(1) lenska schddza pri prerokovani riadnej individuéine; agtovnej zavierky za rok 2007 rozhodla

o rozdeleni dosiahnutého zisku za rok 2007 medzi &lenov druZzstva a aby na rozdelenie medzi ¢lenov

druzstva uréila zisk vo vyske 2 603 702 103,39 Sk; v zmysle &l. 39 ods. 3 stanov druzstva sa podiel

¢lenov na zisku uréenom na rozdelenie medzi ¢lenov uréi pomerom ich ¢lenskych podielov; u clenov,
ktorych Clenstvo trvalo len &ast’ rok, sa tento podiel pomerne nekrati,

(i1) &lenska schodza rozhodla o splatnosti naroku &lenov druzstva na podiel na zisku tak, ze v asti 1/3 je
tento narok splatny do 15 dni odo diia prijatia rozhodnutia ¢lenskej schodze o rozdeleni zisku a vo
zvyinej Casti 2/3 je tento narok splatny do 2 rokov odo diia prijatia rozhodnutia ¢lenskej schodze

o rozdeleni zisku a

V sulade §Hlasovacim a prezentaénym poriadkom schvalenym predstavenstvom diia 23. augusta 2006
predseda CS urcil, ze hlasovat sa bude tak, ze hlasovaciu volbu ,,ZA%, ,,PROTI® alebo ,ZDRZAL SA®

uplatni kazdy ¢len na individualnu vyzvu skrutatora.

Nasledne poziadal skrutatorov, aby uskutoénili s¢itanie hlasov.

O 11.50 hod. vyhlasil vysledky hlasovania
HLASOVANIE C. 2:
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e Pri hlasovani boli pritomni lenovia s celkovym potom 1918 447 079,04 hlasov, tj. 99,98 %
vietkych hlasov.

e Za schvalenie predloZzeného navrhu hlasovali €lenovia majici 1916 512 506,64 hlasov, tj. 99,90 %
pritomnych hlasov.

o Proti schvaleniu predlozeného navrhu hlasovali &lenovia majbci 1721 553,87 hlasov, tj. 0,09 %
pritomnych hlasov.

e Hlasovania sa zdrzali ¢lenovia majici 213 018,54 hlasov, t;j. 0,01 % pritomnych hlasov.

e Nehlasovali pritomni ¢lenovia majuci 0,00 hlasov, t.J. 0,00 % pritomnych hlasov.

Predseda CS skon3tatoval, Ze na zéklade hlasovania &. 2 prijala CS nasledovné

UZNESENIE C. 2:

Clenskd schodza schval'uje riadnu individudinu aétovnis zdvierku druistva za rok 2007. Clenskd schidza
schvaluje vyrocnit spravu druistva za rok 2007. Clenskd schodza pri prerokovani riadnej individudlnej
Lctovnej zdvierky za rok 2007 rozhodla o rozdeleni dosiahnutého zisku za rok 2007 medzi Elenov druistva
a na rozdelenie medzi clenov druistva urluje Zisk vo vyske 2 603 702 103,39 Sk. V zmysle ¢l. 39 ods. 3
stanov druistva sa podiel Clenov na zisku uréenom na rozdelenie medzi Elenov uréi pomerom ich clenskych
podielov; u lenov, ktorych clenstvo trvalo len Cast’ roka, sa tento podiel pomerne nekrdti. Clenskd schodza
rozhodla o splatnosti ndroku Zlenov druistva na podiel na zisku tak, je v &asti 1/3 je tento ndrok splatny do
15 dni odo diia prijatia rozhodnutia Clenskej schodze o rozdeleni zisku a vo zvySnej Casti 2/3 je tento ndrok
splatny do 2 rokov odo dia prijatia rozhodnutia Elenskej schodze o rozdelent zisku.

V%hl’adom na to, ze schvalenim uznesenia &. 2 bol naplneny bod 6 programu ¢lenskej schodze,
predseda CS prerokovanie tohto bodu programu o 11.52 hod. ukon¢il.

K bodu & 7 programiu — Zasady a pokyny zdviizné pre predstavensivo.

Predseda CS otvoril prerokovanie bodu &. 7 programu &lenskej schodze, ktorym su zasady a pokyny
pre &innost’ predstavenstva.
Uviedol, ze spolo¢nost’ Penta fnvestments Limited ako ¢len druzstva, ktorého podiel na hlasovacich pravach
predstavuje aspon 10%, v stlade s ¢l 28 ods. 1 pism. a) bod 2 stanov pisomne poziadala druzstvo o zvolanie
&lenskej schodze s bodom programu, ktorym su zasady a pokyny zavizne pre predstavenstvo. Predstavenstvo
druzstva preto tento bod zaradilo do programu tejto ¢lenskej schodze.

Mgr. Jan Malek v mene &lena druzstva — spolo¢nosti Penta Investments Limited predniesol navrh na prijatie
zasad a pokynov zaviznych pre predstavenstvo:

.Spolo¢nost Penta Investments Limited navrhuje, aby ¢lenska schodza schvalila zasady a pokyny zavizng pre
predstavenstvo v nasledovnom zneni:

Clenska schodza Slovenského investiéného druzstva uklada predstavenstvu, ako aj jeho jednotlivym Clenom,
aby sa pri svojej &innosti riadi}i nasledovnymi zasadami a pokynmi:

Cast’ A — Uspokojovanie narokov ¢lenov na podiel na zisku

(i)  Predstavenstvo Slovenského investiéného druzstva je povinné zabezpeéit priebezné uspokojovanie
narokov €lenov na podiel na zisku aj pred ich splatnostou, a to aj giastoénym pinenim, ak na takéto
uspokojovanie bude existovat dostatok vofnych pefiaznych prostriedkov druzstva.

(ii) Predstavenstvo je pri zabezpeceni uspokojovania narokov podl'a bodu (i) povinné zachovavat’ princip
rovnosti vietkych ¢lenov a postupovat’ tak, aby nedoslo k ohrozeniu podnikatelskej alebo inej &innosti
druzstva alebo zmareniu uspokojenia ostatnych veritelov druZstva.

(iii) Predstavenstvo nie je povinné zabezpedit' uspokojenie narokov podia bodu (i) pred ich splatnostou,
kym vyska sumy, ktord by na také uspokojenic vo vztabu ku victkym opravnenym Clenom spolu
pouzilo, nedosiahne aspoit 100 mil. Sk.
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(iv) Predstavenstvo je povinné zabezpedit prednostne uspokojenie naroku na podiel na zisku toho Clena,
ktorého &lenstvo zanikne za trvania druzstva, ato spolu s narokom na vyrovnaci podiel; bod (iii) sa
v takom pripade nepouZije.

(v) Predstavenstvo je povinné vytvorit' pri uspokojovani narokov &lenov na podiel na zisku dostatoéni
rezervu, ktora bude slzit’ na uspokojovanie narokov na podiel na zisku tych &lenov, ktorych druzstvo
neeviduje v zozname svojich ¢lenov (napr. &lenovia, ktori sa domahaju neplatnosti svojho vylienia
2 druzstva abuda v konani Uspedni, alebo Clenovia, ktori zdedili akcie Slovenského investiéného
holdingu, a.s. a transformaciou sa stali ¢lenmi druzstva, ale nadobudnutie dedi¢stva im este nebolo
potvrdené).

Cast’ B — Dalsie 3trukturalne zmeny

(i)  Slovenské investi¢né druzstvo v nadviznosti na doteraz uskutodnené kroky svoje] reStrukturalizacie
(skon&enie obchodovania s akciami spolognosti na vSetkych trhoch burzy cennych papierov, zmena
podoby a formy akeii na listinné akcie na meno, obmedzenie prevoditelnosti akcii a zmena pravnej
formy zakciovej spolo¢nosti na druzstvo) vyjadruje volu zostat sikromnym a uzavretym
podnikatel'skym subjektom s jasne definovanou Struktarou spoloénikov alebo ¢lenov, zaloZenym na
kapitalovom principe.

(i) Vzhfadom na existujuce investiéné aktivity Slovenského investiéného druzstva na tizemi viacerych
eurdpskych statov (Slovenska republika, Ceska republika, Mad'arska republika, Pol'skd republika,
Ukrajina a Cyperska republika) a moznosti efektivneho vyuzitia vybudovanej infrastruktiry spolo¢nosti
PENTA INVESTMENTS LIMITED na uzemi Cyperskej republiky na acely riadenia tychto investicii
je potrebné presunut’ miesto, , ktorého sa cinnost Slovenského investi¢ného druzstva riadi, do
Cyperskej republiky.

(iii) Clenska schodza uklada predstavenstvu, aby vypracovalo navrh na dalSie Strukturalne zmeny
Slovenského investi¢ného druzstva, sledujice ciele uvedené v bodoch (i) a (ii), pri¢om predstavenstvo
postdi predovSetkym mo¥nost’ zludenia Slovenského investiného druzstva (po pripadnej zmene jeho
pravnej formy, ak bude takd zmena na Geely dosiahnutia uréenych cielov potrebna) s druzstvom alebo
obchodnou spoloénostou so sidlom v Cyperskej republike, zalozenymi za tym ucelom spolo¢nostou
PENTA INVESTMENTS LIMITED.

(iv) Ak bude na ucely dosiahnutia ciefov uvedenych v bodoch (i) a (ii) potrebna zmena pravnej formy
Slovenského investiéného druzstva, predstavenstvo posidi predovietkym moZnost’ zmeny na pravnu
formu spolocnosti s ru¢enim obmedzenym.

(v) Clenska schodza uklada predstavenstvu, aby pri vypracovani navrhu na dalie Strukturalne zmeny
Slovenského investiéného druzstva podfa bodu (iii) prihliadalo tiez na to, €i v suvislosti s tymito
zmenami poskytuje pravny poriadok ochranu prav menginovych spolo¢nikov alebo ¢lenov.*

Mgr. Jan Malek v mene Clena druzstva — spolo¢nosti Penta Investments Limited predneseny névrh v jeho asti
B oddévodnil nasledovne:

,0d roku 2003 prebiehali postupné Strukturalne zmeny spolognosti VSZ akciova spolognost’ Kosice
z otvorenej verejnej spolo¢nosti, ktora nema ujasnent stratégiu nakladania s volnymi finanénymi
prostriedkami ziskanymi z predaja hutnickych aktiv, na sikromnu spoloénest’ uzavretého typu s jasne
definovanou akcionarskou Struktirou, ktora sa vo svojej podnikatelskej stratégii, zameranej na
stikromné investi¢né aktivity v podnikatel’skom sektore, bude opierat’ o aktivny pristup rozhodujtcich
akcionarov k riadeniu spolo¢nosti. Tieto strukturalne zmeny boli podrobne zdévodnené v .,Zasadach
dalsieho smerovania VSZ*“ vypracovanych akcionarom PENTA INVESTMENTS LIMITED a schvélenych

v ramci pokynov a zasad udelenych predstavenstvu spolo¢nosti valnym zhromaZzdenim zo diia 23.7.2003.

V ramci tychto zmien doSlo na jednej strane k odpredaju zvyskovych aktiv spolo¢nosti (najma majetkovych
ucasti v deérskych spolo€nostiach, pozemkov, budov a strojovych zariadeni) a dorie$eniu va&3iny sudnych
sporov ana druhej strane k investovaniu vofnych pefiaznych prostriedkov do novych projektov
prostrednictvom  ziskavania majetkovych ugasti v spolotnostiach posobiacich v odvetviach s vysokym
potencialom  rastu, restrukturalizacie tychto spoloCnosti a dalej spravy nadobudnutych majetkovych
podielov. VoIné pefiazné prostriedky boli zhodnocované aj prostrednictvom ostatnych nastrojov pefiazného
a kapitalového trhu (napriklad poskytovanim (vcrov). Sacastou Strukturdlnych zmien boli aj skonCenie
obchodovania s akciami spolognosti na vSetkych trhoch burzy cennych papierov, zmena podoby a formy akcii
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na listinné akcie na meno a obmedzenie prevoditelnosti akcii spoloénosti. Tieto zmeny sa odzrkadlili aj v
naslednej zmene jej obchodného mena na ,.Slovensky investi¢ny holding, a.s.”.

Volu pokracovat’ v premene na sukromny uzavrety podnikatel'sky subjekt orientujlici sa na strategické
investicie potvrdilo valné zhromazdenie spoloénosti aj svojim uznesenim zo dna 28.09.2004, ktorym
predstavenstvu ulozilo vypracovat' navrh na dalsie Strukturalne zmeny spolo&nosti sledujiice uvedeny ciel a
pri vol'be ich obsahu vziat’ do avahy urené kritéria (napr. flexibilita pravnej Upravy, uzavrety charakter,
kapitalovy princip, nizke ndklady apod). V sulade stymito kritériami ana zdklade odporucania
transformacnej komisie ako svojho poradného organu predstavenstvo navrhlo zmenu pravnej formy
spolocnosti z akciovej spolognosti na druzstvo. O tejto zmene napokon rozhodlo valné zhromazdenie

spolo¢nosti dita 15.02.2006.

Po ukonéeni uvedenych $trukturalnych zmien je potrebné uviest’, ze ich ciel’ sa podarilo naplnit’ iba ¢iastocne.
Slovenské investiéné druzstvo sa naozaj stalo sikromnym podnikatel'skym subjektom uzavretého typu s jasne
definovanou $truktarou svojich &lenov (ktorych je v si€asnosti okolo 35), ktorého podnikatel'ska stratégia je
samerana na sukromné investiéné aktivity v podnikatel'skom sektore. Na druhej strane sa nepodarilo celkom
dosiahnut’ stav, aby sa v tejto stratégii mohlo druzstvo opierat’ o aktivny pristup v3etkych svojich Clenov
k riadeniu druzstva. Mono konstatovat, Ze predstavenstvo druzstva vyhl'adava a realizuje strategické
investi¢né prilezitosti vyhradne s pomocou spoloénosti PENTA INVESTMENTS LIMITED ako svojho
majoritného &lena, kym ostatni ¢lenovia druzstva zostavaju v pozicii viac-menej pasivnych investorov.

Investiéné aktivity Slovenského investiéného druzstva v sudasnosti pritom uz presahuji izemie Slovenskej
republiky a zahfiiaju aj d'alsie europske $taty, ako Ceska republika, Mad'arska republika, Pol'ska republika,
Ukrajina a Cyperska republika. Tym sa druzstvo priblizuje investiénému holdingu, akym je aj spotocnost’
PENTA INVESTMENTS LIMITED. Tato spolo¢nost’ mé pritom v Cyperskej republike vybudovant funkénu
infradtruktaru, ktora by Slovenské investi¢né druZstvo mohlo efektivne vyuzit' aj na riadenie svojich
vlastnych investicii, ak by na Cyprus presunulo svoje sidlo. Tym by sa zaroveii zjednotil pravny rezim

obidvoch investi¢nych holdingov patriacich do tej istej podnikatel'skej skupiny.

Z tychto dévodov sa navrhuje, aby &lenska schodza prijala zasady a pokyny zavizné pre predstavenstvo, na
zaklade ktorych by predstavenstvo vypracovalo navrh na d’alSie $trukturalne zmeny Slovenského investiéného
druzstva, sledujuce dva ciele: (i) sachovat’ charakter sttkromného a uzavretého podnikatelského subjektu s
jasne definovanou Struktirou spolodnikov alebo Clenov, zalozeného na kapitalovom principe a (ii) presunat’
miesto, z ktorého sa &innost’ takéhoto subjektu riadi, do Cyperskej republiky, pricom predstavenstvo ma
posudit’ predovietkym moznost Zlicenia s druzstvom alebo obchodnou spoloénostou so sidlom na Cypre,
zalozenymi za tym ucelom spolo¢nostou PENTA INVESTMENTS LIMITED. V navrhovanych zdsadach
a pokynoch sa zaroven dba na to, aby predstavenstvo pri vypracovani navrhu na d’alie $trukturdlne zmeny
Slovenského investiéného druzstva prihliadalo tieZ na ochranu prav mensinovych spolo¢nikov alebo Clenov.*

Predseda CS po predneseni navrhu spolo¢nosti Penta Investments Limited o 12.03 hod. otvoril diskusiu
k tomuto bodu programu a uviedol, Ze v ramei diskusie mozu &lenovia SID vyjadrovat' alebo predniest

vlastné navrhy.

Cen SID Roman Krutek predniesol nasledovnt otazku:

Penta mé vybudovanii infraStruktaru aj tu, na Slovensku. VicSina akcionarov, aj sidlo druzstva je na
Slovensku. Podla miia nie je potrebné prenadat’ sidlo druzstva. Ked’ som sa pred par rokmi pytal, ¢i nas
akcionar Penta bude pozyvat na Cyprus, bol som &lenom predstavenstva JUDr. Martinom Simunom
ubezpedeny, ze je to vyludené, nakolko sidlo spolognosti je na Slovensku. S tym som aj vstupoval do
druzstva. Podl'a ma nie je potrebné presuvat’ sidlo druzstva.

Na otazku odpovedal Predseda ¢S, ktory uviedol, Ze nema poverenie odpovedat’ na otazky za majoritného
tlena drusstva Penta Investments Limited. Pokial ide o JUDr. Simuna, on nema ni¢ spolo¢né s navrhom

majoritného ¢lena druzstva.

Clen SID RNDr. Marek Kelbel predniesol nasledovnii otazku:
Je tu niekto za majoritného &lena druzstva, s ktorym by bolo mozné diskutovat’ predneseny navrh?
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Na otéazku odpovedal Predseda S, ktory uviedol, Ze nevie o takom zastupcovi Penta Investments Limited,
ktory by bol povereny zodpovedat’ na otazky ¢lenov druZstva.

Clen SID Marian Herceg predniesol nasledovni otazku:
Chcel by som sa spytat’ predstavenstva a kontrolnej komisie, aky je ich nazor k predloZenému navrhu.

Na polozenn otazku odpovedal ¢len predstavenstva SID JUDr. Martin Simun, ktory odpovedal, Ze na tito
otazku uz dnes prakticky odpovedal - ak €lenska schodza schvali takéto zasady a pokyny pre predstavenstvo,
predstavenstvo sa nimi bude riadit, inG cestu nema.

Predseda C'S za seba ako za &lena kontrolnej komisie uviedol, Ze sa nebude vyjadrovat’ k navrhom
prednesenym na lenskej schodzi, kym navrh nebude schvaleny.

Clen SID Ing. Stefan Tamasi predniesol nasledovnil otazku:
Aké otakava majoritny ¢len finangné efekty v dosledku vyuzitia infrastruktiry na Cypre?

Na otazku odpovedal Predseda CS, ktory uviedol, ze nemé poverenie odpovedat’ na otazky za majoritného
¢lena druzstva Penta Investments Limited.

Clen SID Ing. Stefan Tamasi nasledne navrhol, aby hlasovanie k tomuto bodu programu presunuli na
nasledujiicu &lenska schddzu, kedy ¢lenovia SID dostanii takéto vyjadrenie od majoritného ¢lena.

Predseda predstavenstva SID Ing. Anton Bittner MBA uviedol, 7e vsetci ¢lenovia druZstva
prednedavnom obdrzali od druzstva list — ponuku na odkiipenie ¢lenskych prav a povinnosti v druzstve, ktory
druzstvo zaslalo minoritnym ¢lenom na zéklade poziadavky majoritného ¢lena druZstva Penta Investments
Limited. V liste bol o.i. objasneny aj zamer Penta Investments Limited a taktiez kontakt na osobu, ktora celd
tato problematiku riesi a vie aj zodpovedat’ na otazky minoritnych ¢lenov druzstva. Teda minoritny ¢lenovia
mali zhruba 2 tyzdne Casu na to, aby si zistili viac informacii o zameroch Penta Investments Limited.

Predseda CS sa opytal ¢lena SID Ing. Stefana Tamasiho, &i trva na svojom navrhu. Po odpovedi, Ze
Ing. Stefan Tamasi trva na svojom navrhu, predseda CS ukongil diskusiu a dal hlasovat’ o navrhu &lena SID
Ing. Stefana Tamasiho, ktory znie: CS odklada prerokovanie bodu 7 programu CS a hlasovanie
o prednesenom navrhu ¢lena SID Penta Investments Limited az do doby, kym poskytne adpoved’ na otazku p.
Tamagiho, aké si oSakavané finan¢né vyhody premiestnenia sidla SID na Cyprus.

V sulade §Hlasovac1’m a prezentaénym poriadkom schvalenym predstavenstvom diia 23. augusta 2006
predseda CS urcil, Ze hiasovat’ sa bude tak, e hlasovaciu volbu ,ZA", LPROTI* alebo ,ZDRZAL SA®
uplatni kazdy ¢len na individualnu vyzvu skrutatora.

Nasledne poziadal skrutatorov, aby uskutoénili s¢itanie hlasov.

0 12.23 hod. vyhlasil vjs!edky hlasovania
HLASOVANIE C. 3:
e Pri hlasovani boli pritomni &lenovia s celkovym poétom 1918447 079,04 hlasov, tj. 99,98 %

vietkych hlasov.
e Za schvalenie predlozen¢ho navrhu hlasovali &lenovia majuci 5213 905,59 hiasov, tj. 0,27 %

pritomnych hlasov.
e Proti schvaleniu predlozeného navrhu hlasovali ¢lenovia majuci 1 912 228 998,01 hlasov, t.j. 99,68 %

pritomnych hlasov.
e Hlasovania sa zdrzali &lenovia majici 1 004 175,45 hlasov, t.j. 0,05 % pritomnych hlasov.

e Nechlasovali pritomni ¢lenovia majuci 0,00 hlasov, t.j. 0,00 % pritomnych hlasov.

Predseda CS skonitatoval, ze na zaklade hlasovania ¢. 3 neprijala CS uznesenie v zneni navrhovanom Clenom
SID Ing. Stefanom Tamasim.

Nasledne dal predseda ¢S hlasovat o navrhu prednesenom ¢lenom druzstva spolo¢nosti Pcnta

Investments Limited, aby ¢lenska schodza prijala zasady a pokyny zavizné pre predstavenstvo.
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V silade §Hlasovacim a prezentatnym poriadkom schvdlenym predstavenstvom diia 23. augusta 2006
predseda CS urcil, Ze hlasovat’ sa bude tak, ze hlasovaciu volbu ,,ZA*, ,PROTI* alebo ZDRZAL SA*
uplatni kazdy ¢len na individuainu vyzvu skrutatora.

Nasledne poziadal skrutatorov, aby uskutognili s¢itanie hlasov.

O 12.34 hod. vyhlasil vysledky hlasovania

HLASOVANIE C. 4:

e Pri hiasovani boli pritomni ¢lenovia s celkovym poctom 1918447 079,04 hlasov, tj. 99,98 %
vietkych hlasov.

e 7Za schvalenie predlozeného navrhu hlasovali ¢lenovia majuci 1912 349 479,20 hlasov, tj. 99,68 %
pritomnych hiasov.

o Proti schvaleniu predlozeného névrhu hlasovali &lenovia majici 5 401 806,84 hlasov, tj. 0,28 %
pritomnych hlasov.

e Hiasovania sa zdrzali &lenovia majici 695 793,00 hlasov, t.j. 0,04 % pritomnych hiasov.
Nehlasovali pritomni &lenovia majuci 0,00 hlasov, tj. 0,00 % pritomnych hlasov.

Predseda CS skonstatoval, ze na zaklade hlasovania ¢. 4 prijala CS nasledovné

UZNESENIE C. 3:
Clenskd schédza prijala zdsady a pokyny zdviizné pre predstavenstvo v nasledovnom zneni:

Clenskd schédza Slovenského investicného druistva ukladd predstavenstvu, ako aj jeho jednotlivym
Elenom, aby sa pri svojej Cinnosti riadili nasledovn ymi zdsadami a pokynmi:

Cast’ A — Uspokojovanie ndrokov Elenov na podiel na zisku

(i)  Predstavenstvo Slovenského investicného druistva je povinné zabezpelit’ priebeiné uspokojovanie
ndrokov Elenov na podiel na zisku aj pred ich splatnost'ou, a to aj iastoénym plnenim, ak na takéto
uspokojovanie bude existovar’ dostatok vol'nych pefiainych prostriedkov druistva.

(i)  Predstavenstvo je pri zabezpedeni uspokojovania ndrokov podla bodu (i) povinné zachovivat’ princip
rovnosti vietkych Clenov a postupovat’ tak, aby nedoslo k ohrozeniu podnikatel'skej alebo inej
Cinnosti druistva alebo zmareniu uspokojenia ostatnych veritelov druistva.

(iii) Predstavenstvo nie je povinné zabezpedit’ uspokojenie ndarokov podPa bodu (i) pred ich splatnostou,
kym vyska sumy, ktoru by na také uspokojenie vo vzt'ahu ku vietkjm oprdavnenym clenom spolu
poutilo, nedosiahne aspori 100 mil. Sk.

(iv) Predstavenstvo je povinné zabezpelit’ prednostne uspokojenie ndroku na podiel na zisku toho clena,
ktorého Clenstvo zanikne za trvania druistva, a to spolu s ndrokom na vyrovnaci podiel; bod (iii) sa
v takom pripade nepouZije.

(v)  Predstavenstvo je povinné vytvorit’ pri uspokojovani ndrokov ¢lenov na podiel na zisku dostatoénu
rezervu, ktord bude slizit’ na uspokojovanie ndrokov na podiel na zisku tych Clenov, ktorych druistvo
neeviduje v zozname svojich Clenov (napr. Clenovia, ktori sa domdhajti neplatnosti svojho vylicenia
z druistva a budii v konani uspesni, alebo Clenovia, ktori zdedili akcie Slovenského investicného
holdingu, a.s. a transformdciou sa stali clenmi druistva, ale nadobudnutie dedilstva im ete neboly

potvrdené).
Cast’ B - Dalie Strukturdlne zmeny

(i)  Slovenské investicné druistvo v nadviznosti na doteraz uskutocnené kroky svojej restrukturalizdcie
(skoncenie obchodovania s akciami spolocnosti na viethkych triroch burzy cennych papierov, zmena
podoby a formy akcii na listinné akcie na meno, obmedzenie prevoditelnosti akcii a zmena pravnej
formy 7 akciovej spolocnosti na druistvo) vyjadruje vélu zostat’ stkromnym a uzavretym

podnikatel'skym subjektom s jasne definovanou Struktirou spolocnikov alebo Slenov, zaloienym na
kapitdlovom principe.
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(i) VihPadom na existujice investicné aktivity Slovenského investicného druistva na uzemi viacerych
eurdpskych §tdtov (Slovenskd republika, Ceskd republika, Mad’arskd republika, Pol'skd republika,
Ukrajina a Cyperskd republika) a moznosti efektivneho vyuZitia vybudovanej infratruktiry
spolo¢nosti PENTA INVESTMENTS LIMITED na izemi Cyperskej republiky na ucely riadenia
tychto investicii je potrebné presunut’ miesto, z ktorého sa Cinnost’ Slovenského investi¢ného
drugstva riadi, do Cyperskej republiky. ‘

(iii) Clenskd schédza ukladd predstavenstvu, aby vypracovalo ndvrh na d'alsie Strukturdlne zmeny
Slovenského investicného druistva, sledujtice ciele uvedené v bodoch (i) a (ii), pricom predstavenstvo
posiidi predovietkym moZnost’ Zliucenia Slovenského investicného druistva (po pripadnej zmene jeho
prdvnej formy, ak bude takd zmena na uacely dosiahnutia uréenych ciel'ov potrebnd) s druistvom
alebo obchodnou spolocnostou so sidlom v Cyperskej republike, zalofenymi za tym ucelom
spoloénostou PENTA INVESTMENTS LIMITED.

(iv) Ak bude na ucely dosiahnutia ciel'ov uvedenjch v bodoch (i) a (ii) potrebnd zmena pravnej formy
Slovenského investicného druistva, predstavenstvo posudi predovSetkym moinost’ zmeny na pravau
formu spolo¢nosti s rucenim obmedzenym.

(v)  Clenskd schodza ukladd predstavenstvu, aby pri vypracovani ndvrhu na d’al$ie Strukturdlne ymeny
Slovenského investicného druistva podla bodu (iii) prihliadalo tieZ na to, &i v suvislosti s tymito
umenami poskytuje prdavny poriadok ochranu prdv mensinovych spoloénikov alebo clenov.*™

Vzhladom na to, e schvéalenim uznesenia €. 3 bol naplneny bod 7 programu Clenskej schddze,
predseda CS prerokovanie tohto bodu programu o 12.38 hod. ukon¢il.

K bodu & 8 programu — Zmena stanov.

Predseda CS otvoril prerokovanie bodu ¢. 8 programu ¢lenskej schodze, ktorym je zmena stanov.

Predseda ¢S uviedol, ze spolo¢nost’ Penta Investments Limited ako Clen druzstva, ktorého podiel na
hlasovacich pravach predstavuje aspoii 10%, v stilade s &l 28 ods. | pism. a) bod 2 stanov pisomne poziadala
druzstvo o zvolanie ¢lenskej schodze s bodom programu, ktorym je zmena stanov. Predstavenstvo druZstva
preto tento bod zaradilo do programu tejto Clenskej schodze.

Mgr. Jan Malek v mene ¢lena druzstva — spolo¢nosti Penta Investments Limited uviedol, spolo¢nost’ Penta
Investments Limited nebude napokon na tejto &lenskej schddzi podavat’ ziadne navrhy na zmenu stanov
druzstva.

Predseda CS nasledne otvoril diskusiu k tomuto bodu programu a uviedol, Ze v ramci diskusie mézZu
&lenovia SID vyjadrovat’ alebo predniest vlastné navrhy.

Predseda CS uviedol, ze predtym, neZ niekomu udeli slovo, oboznami &lenov druzstva s navrhmi na
zmenu stanov, ktoré mu boli dorucené od jednotlivych &lenov. Ide o navrhy ¢lenov Marian Herceg, Roman
Krutek, Dusan Masarik a Ing. Milan Sekera; tieto navrhy tvoria prilohy ¢. 1 az 4 k tejto zapisnici. Opytal sa
vietkych predkladatelov, ¢i svoje navrhy chcti predniest, alebo ich mdze predniest’ predseda CS. Ing. Milan
Sekera chcel predniest’ svoj navrh sém, ostatni suhlasili s tym, Ze ich navrh preéita predseda CS.

Nasledne predseda CS udelil slove ¢lenovi SID Ing. Milanovi Sekerovi, aby predniesol svoj ndvrh na
zmenu stanov druzstva.
Ing. Milan Sekera predniesol svoj navrh na zmenu stanov, ktory obsahoval nasledovné navrhy:
Bod 1 navrhu: Vypustenie celého textu v &1. 18 ,Vylacenie* ods. 1 pism. b.
Odbvodnenie:
o nezakonnost celého textu pismena b. ajeho rozpor s ustanovenim § S56a ods. 1 Obchodného
zakonnika,
o rozpor s pravaym nazorom OS Bratislava 111, &slo konania 26Cb 147/06, str. 6, ako aj s pravnym
nazorom KS Bratislava, ¢islo konania 2 Cob 162/2007, podla ktorych: ,,pouzitie ustanovenia ¢l.
18 ods. | pismeno b. stanov je zneuZzitim prav ¢lena s véSinovym poctom hlasov, ktore
znevyhodnuje clenov s minimalnym po&tom hlasov. Vylucenie navrhovatel'a (ing. Sekera
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podotkol, Ze cituje zrozsudkov, v ktorych on sam bol navrhovatefom) na zaklade tohto
ustanovenia stanov je zakazané.*

o ide o nezakonni modifikaciu ¢lenskych prav na povinnosti pod sankciou vylicenia.

Bod 2 navrhu: Doplnenie &l. 28 .Zvolavanie“ ods. 2 a to tak, Ze sa bude oznamovat’ zvolanie ¢lenskej schddze
aj pisomne listovou zésielkou.

Odbvodnenie:

o stfasny stav druzstva je vePmi nizky, takZe tento sposob je ekonomicky a nakladovo
zanedbatelny,

o tento spdsob bol obvykly pre vietkych pravnych predchodcov SID,

o je to v silade s pravnym nazorom OS Bratislava 1II, &islo konania 26Cb 147/06, str. 7, podfa
ktorého v tejto suvislosti sud dava navrhovatelovi za pravdu, Ze ak chce odporca fyzickn
pritomnost’  ¢lenov druzstva, mal by v prvom rade vytvorit podmienky dostatolne]
informovanosti o konani ¢élenskych schodzi zriadenim internetovej stranky, a pre tych, ktori
nemaju k dispozicii internet osobitnou pozvankou dorucovanou na adresu Clena.”

o je logicky pochopitelné, ak SID vyzaduje aktivny pristup ¢lenov voéi druzstvu, musi byt’ tiez
zabezpedeny aj aktivny pristup druZstva k jej ¢lenom, ktory sa da prejavit' prave listovym
oznamovanim o zvolani &lenskej schddze a to kazdému jej Clenovi.

Bod 3 navrhu: Vypustenie celého textu v ¢i. 21 ,,Vyrovnaci podiel”, ods. 5 pism. a. bod 1. podbod (i).

Oddvodnenie:

o uvedeny text podbodu (i) je vrozpore s¢l. 12 a¢l. 46 Ustavy SR; tu Ing. Sekera doplnil, Ze
v pisomnom vyhotoveni svojho navrhu zabudol uviest’, Zze konkrétne ide o ods. 4 Clanku 12
Ustavy SR.

o nezakonnost celého textu a jeho rozpor s ustanovenim § 56a ods. 1 Obchodného zakonnika.

Predseda CS predniesol pisomny navrh na zmenu stanov druzstva predlozeny ¢lenom SID Dusanom
Masarikom, pricom na zaklade predchadzajuceho sihlasu DuSana Masarika upresnil oznalenie odseku, ktory
sa navrhuje zmenit', nakolko v pisomnom vyhotoveni navrhu bolo toto ozna¢enie nedostatocné :

Bod 1 navrhu: V &l 18 ods. 1 pismeno a. stanov veta znie: ,,Opdtovne poruduje ¢lenské povinnosti sa pred
vyligenim ¢&lena vyZaduje pisomna vystraha o porusovani &lenskych povinnosti a adresuje sa na meno
a adresu bydliska daného ¢lena, ako su uvedené v zozname ¢lenov (€1, 11)*

Bod 2 navrhu: V &l 18 ods. 2 stanov sa slovo ,,samostatne™ nahradza _.spolo¢ne ako jedna clenska schodza™.

Predseda CS predniesol pisomny navrh na zmenu stanov druzstva predloZeny ¢lenom SID Romanom
Krutekom:
Bod 1 navrhu: V &l 1 ods. 5 stanov veta znie: ,.Clenovia neru¢ia za zavazky druzstva®
Bod 2 navrhu: V &l. 23 ods. d. stanov: vypusti sa cela veta.
Doterajie pismeno e. sa oznaluje ako pismeno d.
Doterajsie pismeno f. sa oznacuje ako pismeno e.

Predseda CS predniesol pisomny navrh na zmenu stanov druzstva predlozeny Elenom SID Marianom
Hercegom:
V &1. 28 ods. 2 stanov vypusti sa cela veta a vklada sa
,a) Clenski schodzu zvolava predstavenstvo. Zvolanie &lenskej schodze sa musi vietkym Elenom ozndmit’
pisomne adresované na meno a adresu bydliska daného ¢lena ako su uvedené v zozname Clenov (¢l 11)
a to najneskor 30 dni pred diom konania tlenskej schodze. V oznameni musi by uvedené obchodné meno
a sidlo druzstva, miesto datum a hodina konania Clenskej schodze a program rokovania ¢lenskej schodze.
b) Zvolanie ¢lenskej schodze sa zverejni v obchodnom vestniku a to najneskér 30 dni pred diiom konania
¢lenskej schédze. V oznameni musi byt uvedené obchodné meno a sidlo druzstva, miesto datum a hodina
konania &lenskej schodze a program rokovania &lenskej schodze.”
Odévodnenie:
o Vzhladom na scasny pocet Clenov druzstva je zasielanie pozvanky na ¢&lenskd schddzu
ekonomicky menej nakladné, pruzné, rychle a vysoko efektivne oproti uverejiovaniu
v Hospodarskych novinach prip. novinach uverejiujucich burzové spravy. Tridsatdiiova lehota
na zvolanie ¢lenskej schodze je porovnatelné s lehotou na zvolavanie valnych zhromazdeni, kde
je dostatok ¢asu na pripravu a zabezpedenie si pracovnych povinnosti a naplanovani si dovolenky

alebo vol'na.
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Po predneseni navrhu Mariana Hercega sa predseda CS sa opytal Ing. Milana Sekeru, ¢i trva na bode
2 svojho navrhu, nakolko aj Marian Herceg vo svojom navrhu navrhuje to isté, a to zvolavanie Clenskej
schddze pisomne.

Ing. Milan Sekera oznamil, ze trva na celom svojom navrhu na zmenu stanov.

Predseda CS nasledne udelil slovo &lenovi SID Marianovi Hercegovi, ktory predniesol d’alsi navrh na

zmenu stanov druzstva:
V &l 41 ods. 1 stanov sa navrhuje slovo v zatvorke ,,¢lanok 18 nahradit’ slovom ,.¢lanok 11%.

Nakolko dalsie ndvrhy na zmenu stanov neboli, predseda CS ukongil diskusiu k tomuto bodu
programu ¢lenskej schddze a skonStatoval, Ze spolu bolo prednesenych 9 ndvrhov na zmenu stanov, z toho 8
znich sa vzdjomne nevyluuji a moézu popri sebe obstat’. Preto vsulade s¢l. 3 ods. 6 Hlasovacieho
a prezentatného poriadkom schvéleného predstavenstvom druzstva dna 23. augusta 2006 predseda CS uréil,
ze hlasovania o tychto navrhoch sa uskutoCnia v jednom bloku a o deviatom navrhu sa bude hlasovat’ zvIast,
po skonéeni prvého hlasovania.

V jednom bloku sa bude hlasovat’ o nasledovnych 6smich navrhoch:

- hlasovanie ¢. 5: bod 1 navrhu Ing. Milana Sekeru,

- hlasovanie €. 6: bod 2 navrhu Ing. Milana Sekeru,

- hlasovanie ¢. 7: bod 3 navrhu Ing. Milana Sekeru,

- hlasovanie €. 8: bod 1 navrhu Du8ana Masarika,

- hlasovanie €. 9: bod 2 navrhu Dusana Masarika,

- hlasovanie ¢. 10: bod 1 nadvrhu Romana Kruteka,

- hlasovanie &. 11: bod 2 navrhu Romana Kruteka,

- hlasovanie ¢. 12: navrh Maridna Hercega, aby sa v ¢l. 41 ods. 1 stanov SID slovo v zatvorke ,,¢lanok

18 nahradilo slovom ,,¢lanok 11°.

Predseda CS uréil, ze hlasovania o uvedenych 6smich bodoch sa uskutoénia v jednom bloku, pricom ¢lenovia
sa budi svojim hlasovanim vyjadrovat' ku kaZzdému z tychto navrhov individualne. Po ukonceni bloku
hlasovani o uvedenych ésmich navrhoch sa bude hlasovat’ o ndvrhu Mariana Harcega o zmene ¢l. 28 ods. 2
stanov.

Po porade so skrutatormi a vydani pokynov skrutdtorom predseda CS vysvetlil &lenom SID, Ze bude
prebiehat’ osem hlasovani v jednom bloku, pricom na kazdom hlasovacom héarku bude uvedené, ¢oho sa dané
hlasovanie tyka, bude tam uvedené poradové Cislo hlasovania, meno navrhovatela a konkrétny bod navrhu,
takze pri kazdom z dsmich hlasovani hlasujuci uvidia, za ¢o hlasuju.

Nasledne poziadal skrutatorov, aby uskuto¢nili s¢itanie hlasov. Zaroven vyhlasil prestavku pre Gcely s€itania
hlasov, ktora zaéne po uskutoneni hlasovania a bude trvat’ do 13.55 hod.

O 13.55 hod. predseda CS predizil prestavku do 14.05 hod.

O 14.05 hod. predseda CS ukongil prestavku a vyhlasil vysledky hlasovani ¢. 5 az 11, ktoré sii zhodné:
HLASOVANIA C. 5 aZ 11
e Pri hlasovani boli pritomni ¢lenovia s celkovym poctom 1918 151 333,09 hlasov, tj. 99,96 %

vietkych hlasov.

e Za schvalenie predlozeného navrhu hlasovali ¢lenovia majici 5814 594,25 hlasov, tj. 0,30 %
pritomnych hlasov.

o Proti schvaleniu predlozeného navrhu hlasovali ¢lenovia majici 1 912 038 869,50 hlasov, t,j. 99,68 %
pritomnych hlasov.

¢ Hlasovania sa zdrzali ¢lenovia majuci 297 869,35 hlasov, t.j. 0,02 % pritomnych hlasov.

e Nehlasovali pritomni &lenovia majtci 0,00 hiasov, t.j. 0,00 % pritomnych hlasov.

Predseda CS skonétatoval, Ze na zaklade hlasovani &. 5 az 11 neprijala CS Ziadny z navrhov &. 5 az 11.

Predseda CS dalej vyhlasil vysledky hlasovania €. 12:
HLASOVANIE C. 12:
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e Pri hlasovani boli pritomni &lenovia scelkovym podtom 1918 151 333,09 hlasov, tj. 99,96 %

vsetkych hlasov.

e Za schvalenie predlozeného navrhu hlasovali ¢lenovia majtci I 918 043 592,26 hlasov, t,). 99,99 %
pritomnych hlasov.

e Proti schvaleniu predloZeného navrhu hlasovali ¢lenovia majici 0,00 hlasov, t.j. 0,00 % pritomnych

hlasov.
¢ Hlasovania sa zdrzali ¢lenovia majici 107 740,84 hlasov, tj. 0,01 % pritomnych hlasov.

e Nehlasovali pritomni ¢lenovia majtici 0,00 hlasov, t.j. 0,00 % pritomnych hlasov.

Predseda CS skongtatoval, Ze na zéklade hlasovania &. 12 prijala CS nasledovné

UZNESENIE C. 4:
V &lanku 41 ods. 1 stanov Slovenského investiéného druistva sa Cislovka ,,18% nahradzuje Cislovkou ,, 11,

Predseda CS nasledne dal hlasovat’ o navrhu ¢lena SID Mariana Hercega, ktory znie: ,,V ¢1. 28 ods. 2
stanov vypusti sa cela veta a vkladd sa
,a) Clensku schddzu zvolava predstavenstvo. Zvolanie ¢lenskej schodze sa musi vietkym ¢lenom oznamit
pisomne adresované na meno a adresu bydliska daného ¢lena ako su uvedené v zozname Clenov (¢l. 11)
a to najneskor 30 dni pred diiom konania ¢lenskej schédze. V oznameni musi by uvedené obchodné meno
a sidlo druZstva, miesto datum a hodina konania ¢lenskej schodze a program rokovania ¢lenskej schodze.
b) Zvolanie &lenskej schodze sa zverejni v obchodnom vestniku a to najneskdr 30 dni pred diiom konania
&lenskej schédze. V oznameni musi byt uvedené obchodné meno a sidlo druzstva, miesto datum a hodina
konania ¢lenskej schddze a program rokovania ¢lenskej schodze.

V silade s Hlasovacim a prezentatnym poriadkom schvalenym predstavenstvom diia 23. augusta 2006
predseda CS uréil, ze hlasovat’ sa bude tak, Ze hlasovaciu volbu ,,ZA%, ,PROTI* alebo LZDRZAL SA*

uplatni kazdy ¢len na individualnu vyzvu skrutatora.
Nasledne poziadal skrutatorov, aby uskutoCnili s¢itanie hlasov.

0 11.19 hod. vyhlasil vysledky hlasovania

HLASOVANIE C. 13:
e Pri hlasovani boli pritomni ¢lenovia scelkovym po¢tom 1918 041 893,54 hlasov, tj. 99,96 %

vSetkych hlasov.
o Za schvalenie predlozeného navrhu hlasovali &lenovia majuci 5317 211,15 hlasov, tj. 0,28 %

pritomnych hlasov.
e Proti schvaleniu predlozeného navrhu hlasovali ¢lenovia majuci 1 912 228 998,01 hlasov, t;. 99,69 %

pritomnych hlasov.
e Hlasovania sa zdrzali ¢lenovia majuci 105 277,70 hlasov, t;j. 0,01 % pritomnych hlasov.

e Nehlasovali pritomni ¢lenovia majuci 390 406,68 hiasov, tj. 0,02 % pritomnych hlasov.

Predseda CS skonstatoval, ze na zaklade hlasovania . 13 neprijala CS uznesenie v zneni navrhovanom
¢lenom SID Marianom Hercegom.

Vzhl'adom na to, Ze hlasovanim ¢. 13 bol naplneny bod 8 programu ¢lenskej schodze, predseda CS
prerokovanie tohto bodu programu o 14.20 hod. ukon¢il.

K bodu & 9 programu — Zdver

Predseda CS uviedol, Ze boli prerokované vietky navrhnuté body programu dnesnej CS.

Nasledne sa priblasil ¢len SID Ing. Milan Sekera, ktory vzniesol namietku voci neprijatiu uzneseni &. 5,
6 a 7, ktorymi tento ¢len navrhoval zmenu stanov druzstva.
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